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- Cekince

 Bu sunumda ileriye donuk bazi gorus ve tahmini rakamlar yer
alabilir. Bunlar Sirket Yonetiminin gelecekteki duruma iliskin su
andaki goruslerini yansitmaktadir ve belli varsayimlari
icermektedir. Her ne kadar makul beklentilere dayanmaktaysa
da gerceklesmeler, ileriye donuk gorusleri ve tahmini rakamlari
olusturan degiskenlerde ve varsayimlardaki gelismelere bagl
olarak farklilik gosterebilecektir.

 Bu sunumun igeriginin kullanimindan dogan zararlardan Aygaz
ya da herhangi bir Yénetim Kurulu Uyesi, yOneticisi veya ¢alisani
sorumlu degildir.
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1 ®ne Cikan Konular

Operasyonel

» EPDK Kasim 2021 raporuna gore 11 aylik donemde Turkiye tipgaz talebi yillik %2 gerilerken,
otogaz tuketimi ise gegen yila gore %2 artmistir. Pazar toplamda %21 buyurken, Aygaz
pazardaki liderligini surdurmustar.

» Kuresel LPG fiyatlari ve kur kaynakli yasanan nihai tuketici fiyat artislari, dordincu ceyrek
talebini baskilamistir. 2021 yilinda otogazda %120, tlpligazda (ev tupinde) %100’e yakin fiyat
artisi gerceklesmigtir.

» Fiyatin yarattigi bu etki Aygaz dorduncu geyrek yurtici satiglarinda da gézlemlenmektedir.

Finansal
» Artan kur ve fiyatlarin etkisinde 4. ¢ceyrek satis tonaji gerilese de satis gelirleri ve brut kar yukselmistir.

> Yeni yatirimlar ve enflasyon kaynakli yukselen faaliyet giderleri, kur farki gider etkisi ve ticari borglarda
olusan kur farki zararlarini iceren esas faaliyetlerden diger giderler ile operasyonel kar erozyona
ugramistir.

» Ana ortaklik payina disen net kar rakami, 6zkaynak yontemi ile degerlenen EYAS ve Entek’den gelen
164 milyon TL pozitif katki ile gecen yil ayni donemin %91 Uzerinde 149 milyon TL olarak
gerceklesmistir.
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Pazar Paylari

wdl,2

41,5 .
21,7

KASIM 2021

KASIM 2020

Tiirkiye LPG Talebi (000) ton

Toplam

Otogaz

Tupgaz

B Oca-Kas 2021 Oca-Kas 2020

G Kog

TUPGAZ C}{]OTOGAZ

EPDK 2021 Kasim verilerine gore
tupgaz ve otogaz pazar paylarimiz
sirasiyla %41,2 ve %21,5 olmustur.

Kasim 2020: %41,5 ve %21,7

EPDK 2021 Kasim verilerine gore
Turkiye LPG pazarinda;

« Otogaz ve toplam LPG talebi gecen
yilin ilk 11 ayina gore sirasiyla %2
ve %1 oraninda buyurken,

« TUpgaz tuketimi %2 gerilemistir.

EPDK, Aygaz

AYGAZ




Operasyonel — 12 Aylik

2020 ilk 12 aya gore;

Yurtici LPG satiglar 992 Degisim yok

Bin ton

Yurtdisi, toptan ve 0
trading LPG satislari(*) 1B|r%r153 /o8 artis /N

Toplam LPG satis
hacmi (*) ZB;n%n45 o4 artis  /I\\

¥ Tiipgaz satislari 287 bin ton ile gecen yilin %3 gerisinde;
B Otogaz satiglari 668 bin ton ile gegcen yilin %1 Gzerindedir.
W Gecen yila gore artis gosteren ozellikle toptan ve yurtdigi satislari ile toplam satis %4

yukselirken, fiyat artiglarinin talep Uzerindeki etkisiyle yurtici satiglar 2020 yili ile ayni seviyede
kalmigtir.

(*) Aygaz UK’in 12 aylik islem hacmi olan 282 bin ton dahildir. (12 aylik 2020: 279 bin ton.)




Operasyonel - Ceyreksel

2020 4. ceyrege gore;

Yurtici LPG satiglar 2 2 9

Bin ton

Yurtdisi, toptan ve
trading LPG satiglari(*) 327

Bin ton

Toplam LPG satis
hacmi (*)

® Tiipgaz satislari 66 bin ton ile gecen yilin %7 gerisinde;

B Otogaz satiglari 154 bin ton ile gecen yilin %5 gerisindedir.

m 2021’in son ¢eyreginde toptan ve yurtdisi satislar gecen yil ayni donemin Uzerinde
kalirken, 4. ceyrek trading satislari agirlikl olarak Aygaz teminine yonelik gerceklesmis ve
3. taraflarla olan trading islem hacmi gecen yilin altinda kalmistir.

(*) Aygaz UK'in 4. gceyrek 48 bin ton trading islem hacmi dahildir. (4C 2020: 138 bin ton)




> Aygaz LPG Satislari (Ceyreksel) @in ton)
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Etipgaz Hdokme oto udyurtdisi, toptan ve trading

2021 dorduncu ceyrek satis hacimleri (2020 4. geyregine gore)

Otogaz %5 azalisla 154 bin ton
Tupgaz %7 azalisla 66 bin ton *Aygaz UK ceyreksel etki:
Toplam Satiglar %8 azaligla 556 bin ton oooton)1C 2C 3¢ ac
2020 = 94 47 138
EPDK, Aygaz 2021 139 - 95 48
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° PG - Brent dinya fiyati
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Sonatrach bazli Aralik LPG fiyati 720 USD/ton ile Eylul sonu degerinin %9 Uzerinde ve
2020 Aralik ayinin ise %77 yukarisindadir.

2021 yih dorduncu ceyrek ortalama LPG fiyati ise 768 USD/ton ile 2020 yili ayni donem
ortalamasinin yaklasik 2 kati seviyesindedir.
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12 Aylik Finansallar — 2021

(Gecen yil ayni doneme gore)

Satis gelirleri 1 5_893 Milyon TL %57

Briit kar 1.4 38 wiyon 1L %58

Faaliyet kari 418 Milyon TL 0074

FAVOK* [ OF wilyon 1 %69

(diger gelir ve gider harig)

Net kar 670 viyon 1L N/M

(ana ortaklik payi)

« 2021 yilinda 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan gelen katki 423 milyon TL ile gegen
yilin aksine 6nemli bir pozitif etki yaratmigtir. Yillik kimule stok etkisi de 2020 yilinda -66 milyon TL
iken bu yil yukselen emtia fiyatlari ve kur etkisiyle 360 milyon TL olarak gergeklesmigtir.




Ceyreksel Finansallar —4C 2021

CEYREKSEL (Gecen yil ayni doneme gore)
Satis gelirleri 5_723 Milyon TL 0094

Briit kar 509 wmiyon 7L %97

Faaliyet kari A.() wilyon TL -5 J

FAVOK* 2506 wiyon 1L %132 |

(diger gelir ve gider harig)

Net kar 149 wilyon 1 %91

(ana ortaklik payi)

Brat kar, LPG fiyatlari ve kurdaki artis nedeni ile olusan stok etkisinden olumlu etkilenirken;

enflasyon ve yeni yatinmlarimiz kaynakli artis gosteren faaliyet giderleri ve ticari borglar
uzerindeki kur farki giderleri sebebiyle erozyona ugramaktadir.




Net satis gelirleri (m )

5.723

“ Konsolide satig gelirleri, yukselen LPG fiyati ve kur etkisiyle 5,7 milyar TL olarak
gerceklesmistir.
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10 Brut kar (m v
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LPG fiyatlari ve kur kaynakli artan stok etkisi paralelinde brut kar, onceki yilin ayni ceyregine

gore %97, bir onceki ceyrege gore ise %18 artis gostermistir.

(Stok etkisi: 2021 4.ceyrek: +260 milyon TL ve 2020 4.ceyrek: +26 milyon TL)
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11

QR Kog
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Yeni yatirimlar kaynakli yukselen faaliyet giderleri ve ticari bor¢larda olusan kur farki
zararlarini iceren esas faaliyetlerden diger giderler etkisi ile operasyonel kar dugmustar.
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12 FAVOK sgesiveserns (m T
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FAVOK, LPG fiyatlari ve kur artisi kaynakli olusan stok etkisiyle 256
milyon TL olarak gerceklesmistir.
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13 EYAS.ve Entek..'ten gelen katkim v)

Ozkaynak yontemiyle degerlenen Eyas ve Entek’ten gelen katki, dérdiincl ¢eyrekte toplamda
164 m TL olmustur. (4C 2020: 11 milyon TL)

172

H EYAS
W ENTEK

*EYAS: Enerji Yatirimlari A.S. **Entek: Entek Elektrik Uretimi A.S.

Entek, Kahramanmaras, Karaman, Samsun ve Mersin’de yer alan 264 MW’lik sekiz adet
hidroelektrik santrali, Edirne ilinde bulunan 60 MW’lik elektriksel kurulu glce sahip ruzgar
enerji santrali ve Kocaeli'nde bulunan 112 MW’lik dogal gaz ¢evrim santrali ile toplamda

436 MW elektriksel kurulu guce sahiptir.
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14 N Et Ké r (ana ortaklik payi) (m TL)
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Ana ortakliga dusen net kar rakami, EYAS ve Entek'ten gelen pozitif katki ile gecen
senenin %91 uzerinde ve 149 milyon TL olarak gerceklesmistir.
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1> Net Borc mw)

||0° | > > i@x | <
-604 -589
-859
-938

-1.066

Net borg/FAVOK 1,4 1,5 1,7 0,9 1,4

“ Aygaz UK’in satin aldigi 2 LGC kargosunun vadesi 3.ceyrekten 4.ceyrege sarkan
faturalarinin 6denmesi, kur ve fiyatlar kaynakli artan igletme sermayesi ihtiyaci
sebebiyle net bor¢ rakamini yUkselmistir.

Net Borg / FAVOK orani gecen yilin ayni ddnemi ile paralel 1,4 olmustur.
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16 Borclanmr

a Yapisi

(mTL) 12A 2021/ 9A 2021 [12A 2020
K.V Borglanma 112 108 221
U.V Borglanmalarin K.V.
Kisimlari 955 966 346
U.V Bor¢lanmalar 1.486 824 997
Toplam Finansal Bor¢ 2.553 1.898 1.564
Nakit ve Nakit Benzerleri (-) 1.693 1.308 961
= Net Bor¢ 860 589 604

31/12/21 itibariyla borg yapisi

TL Tahvil;
12%
*YP
i Kredi: Kredi;
redi; 17%

71%

*Kur riski aktif olarak takip edilmekte
ve tiirev islemler de dahil yénetilmektedir.

OnUmiizdeki ddnem 6ngdrilen yeni yatinmlarimiza iliskin harcamalar ve finansman ihtiyaclari
cercevesinde nakit yapimizi guclendirme odaginda; YP bor¢glanma ve TL tahvil ihraci

gerceklestirilmistir.

Bu ¢ercevede nakit ve nakit benzerleri Eylil sonuna gore 385 milyon TL yUkselirken, toplam
finansal borg ve net borg tutari sirasiyla 655 milyon TL ve 271 milyon TL artig gostermistir.

14 Haziran 2021 tarihinde Sirketimizin JCR Avrasya Derecelendirme A.S. tarafindan gerceklestirilen kredi
derecelendirme sureci tamamlanmis olup, Sirketimizin Uzun Vadeli Ulusal Notu "AA+(Trk) / (Stabil Gorunum)",
Kisa Vadeli Ulusal Notu "A-1+(Trk) / (Stabil Gorunuam) ", Uzun Vadeli Uluslararasi Notu (yerel ve yabanci para
cinsinden) "BB / (Stabil Gorunum)" ve Kisa Vadeli Uluslararasi Notu (yerel ve yabanci para cinsinden) "B / (Stabil

Gorunum)" olarak belirlenmistir.
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17" isletme Sermayesi )

545 376
- @ m
Aralik 20 Mart 21 Haziran 21 Eylll 21 Aralik 21
B Ticari Alacaklar == Stoklar == Ticari Borglar =———isletme Sermayesi

m Odemesi 3.¢eyrekten 4.ceyrege sarkan Ticari Borglar'in 6denmesi ile net isletme sermayesi
yllsonunda normalize olmus, yukselen kur ve emtia fiyatlarinin etkisi ile tim isletme sermayesi
kalemleri artis gostermistir.
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18 5022 vilina iliskin beklentiler

\
: e Tupltgaz: 280 - 290 bin ton araliginda
Satis tonajl
? J e Otogaz: 690 - 720 bin ton araliginda
J
\
DT [ e Tuplugaz: %41,0 - %43,0 araliginda
pay e Otogaz: %21,5-%22,5 araliginda
A

QP Kog AYGAZ



19" pga nglades Yatirimi — United-Aygaz LPG

Ik faaliyete baslanacak olan Chittagong Terminalinde insaat calismalari planlandigi gibi devam
etmektedir:
- Kure tank montajlari tamamlanmis, dolum tesisi ve konveyor hatti isler hale gelmistir.

- 200 bin adet tipun tretimi Aygaz Gebze isletmesi tarafindan tamamlanmis ve tlpler Chittagong'a ulagmistir.
2022 yih igin ihtiya¢ duyulan 800 bin yeni tupun temini igin yerel Ureticilerle gorugsmeler devam etmektedir.

- Aralik 2021’de, LPG gemilerinin yanasma operasyonlarina iligkin Chittagong Liman Baskanhgi'ndan onay
alinmigtir.

» Chittagong ve Dakka’da bayi teskilatinin olusturulmasi kapsaminda calismalar devam etmektedir.

« Aralik sonu itibariyla United Aygaz’da c¢alisan sayisi 42'ye ulagsmistir.

« Sirket’in yatirrm programi ile uyumlu olarak, 2022 yili Subat ayi igerisinde sermayesi 1,120 milyar
Banglades Takasi'ndan ("BDT") 2,140 milyar BDT'ye (yaklasik 25 milyon ABD$) yukseltilmigtir.

WET

QP Kog AYGAZ



20 sendeo Dagitim Hizmetleri A.S.

(eski unvani: Aygaz Aykargo Dagitim Hizmetleri A.S.)

. sendeo

Q)

« 2021 yili Mayis'ta baslayan istanbul Operasyonu sonrasinda, 2022 yilinda 81 sehirde operasyonel
hale gelmeyi hedeflemektedir.

« Sendeo, 8 transfer merkezi, 5 dagitim deposu ile gunde 15.000'den fazla paket teslim etmektedir.

« Sirket kurumsal web sitesi "sendeo.com.tr" ve 444 75 48 numaral Cagri Merkezi ile 7/24 hizmet
vermektedir.

« Sirketin toplam calisan sayisi ofis ve saha olmak Gzere 580’e ulasmistir (Aralik 2021 itibariyla).

« Sirket'in yatinm programi ile uyumlu olarak, 2022 yili Subat ayi icerisinde sermayesi 143,5 milyon
TL'den, 423,5 milyon TL'ye yUkseltilmigtir.

I WIH”,““my,!4

A
‘ - sendeo




21

Satis gelirleri
Brat kar
Faaliyet kari
Vergi oncesi kar

Net kar
(ana ortaklik payr)

FAVOK
(diger gel.& gid. harig)

Brat kar mariji
Faaliyet kar marji
Vergi oncesi kar marjl
Net kar marji

FAVOK marji

CVRLr

Gelir Tablosu — Ceyreksel Ozet

5.723 4.768 %20 5.723 2.949 %94
509 433 %18 509 259 %97
40 193  -%7/9 40 42 -%5
168 298  -%44 168 95 %77
149 336  -%56 149 78 %91
256 241 %6 256 111 %132
MARJLAR

%9 %9 - %9 %9 -

%1 %4 =< %1 %1 -

%3 %6 -3 %3 %3 -

%3 %7 -4 %3 %3 -

%4 %5 =l %4 %4 -
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22 Bilanco-Ozet

Nakit ve nakit benzerleri 1.693 961
Ticari alacaklar 1.065 671
Stoklar 1.433 400
Maddi duran varliklar 772 696
Ozkaynak yont.deg. varliklar 2 153 1.847
Toplam varliklar 8.326 5.395
Finansal borglar 2.553 1.564
Ticari borglar 2.122 824
Ozkaynaklar 2.690 2.317
Toplam kaynaklar 8.326 5.395
Net nakit (Borg) -860 -604
Isletme sermayesi 376 247
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23 Aygaz hisse degeri

——AYGAZ Mcap (mTL)  ——BIST-30 indexed (mTL)
9000 BIST Kodu: AYGAZ

3222 | Bloomberg Kodu: AYGAZ.TI
- Reuters Kodu: AYGAZ.IS
g Halka Arz Tarihi:  13.01.1988
igzz ' Halka aciklik orani:  %24,3

Ml AT A AR AD AR A AD AD 90 90 90 9% v >
SO ) CREEO\ P ) " A0 ) ¥ A0 ) " a0 CRERN\N

450 mTL 460mTL

386 m TL
 Aygaz sirket degeri 31.12.2021 itibariyla !
onceki yil sonuna gore %58 deger

kazanarak 6,7 milyar TL olmustur. 150 mTL 150 m TL

* Ayni donemde BIST 30 ve BIST 100 ise I I
sirasiyla %24 ve %26 yukselmistir. 2016 2017 2018 2019 2020

W temettu
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lletisim
yatirimciiliskileri@aygaz.com.tr
. : khan.di ‘comit
‘ Gokhan Dizemen, CFO ggo ;‘{‘2 ééirqe?réi@aygaz com.tr

sebnem.yucel@aygaz.com.tr

‘ sebnem Yucel, Finans ve Risk Direktoru g7 515354 1510

. ALl \/ o selin.sanver@aygaz.com.tr
Selin Sanver, Yatirimci lligkileri Yoneticisi o D T e
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